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Situation boursière internationale  
 
Depuis juillet, la fin du mois en particulier, les marchés financiers affichent de violentes fluc-
tuations. D’un côté, les taux d’intérêt ont fortement baissé et semblent se diriger vers un 
plancher durable; d’un autre côté, les cours des actions accusent des baisses relativement 
élevées. D’un point de vue suisse, la valorisation du franc constitue un problème de taille.  
 
A notre sens, les facteurs suivants expliquent cette évolution principalement:  

 
• La dette des Etats: aux Etats-Unis comme sur le continent européen et au Royaume-Uni, 

les gouvernements ne s’attaquent pas systématiquement au problème de la dette pu-
blique et aucune mesure durable n’a encore été mise en œuvre. 
 

• La croissance économique: les tout récents indicateurs économiques des Etats-Unis 
laissent présager un fléchissement de la croissance les mois à venir. Une baisse de la 
croissance est aussi attendue dans un certain nombre d’importants pays en développe-
ment (la Chine, l’Inde, le Brésil) – principalement, dans ce cas, en raison de mesures vi-
sant à juguler l’inflation. 

 
Bien que les économistes ne s’attendent pas à un retour de la récession, ces facteurs met-
tent provisoirement fin à la hausse enregistrée sur les marchés des actions ces deux der-
nières années. Un aspect positif toutefois: la plupart des entreprises continuent d’aller très 
bien, et elles ont de nouveau dégagé d’importants bénéfices au dernier trimestre.  
 
La CPE n’a pas été épargnée, elle non plus, par les violentes fluctuations des cours et a dû 
accuser des rendements négatifs les jours et les semaines passées. Le degré de couverture 
a baissé par voie de conséquence à la CPE Fondation de prévoyance Energie ainsi qu’à la 
CPE Caisse Pension Energie société coopérative.  
 
Les organes responsables (direction, commission des placements, Conseil d’administration 
et Conseil de fondation) suivent et analysent la situation de très près. La CPE bénéficie 
d’une gestion professionnelle de son portefeuille et d’une stratégie de placement à long 
terme. Elle s’y tient en période critique aussi. Les fluctuations à court terme s’inscrivent dans 
le quotidien de toute caisse de pension. Ce qui compte avant tout pour une institution de 
prévoyance c’est d’obtenir un équilibre sur la durée et de garantir la prévoyance profession-
nelle à long terme. La CPE place cet objectif tout en haut de ses priorités, et celui-ci guide 
aussi l’action des organes responsables.  
 
 
CPE Caisse Pension Energie société coopérative 
CPE Fondation de prévoyance Energie  
 
 
Zurich, le 10 août 2011 


