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L’attuale situazione sulle borse 
 
Da luglio, e in particolare dalla fine del mese, i mercati finanziari denotano forti oscillazioni 
dei corsi. Da un lato, i tassi d’interesse hanno segnato un notevole ribasso e si stanno avvi-
cinando a nuovi minimi storici. Dall’altro lato, i mercati azionari hanno accusato perdite relati-
vamente consistenti. Nel caso della Svizzera, si aggiunge anche il problema del massiccio 
apprezzamento del franco. 
A nostro parere, questi sviluppi sono riconducibili ai seguenti fattori:  
 
• Debito pubblico: sia negli Stati Uniti sia in Europa e nel Regno Unito il problema del debi-

to pubblico non viene affrontato con coerenza e non si sono finora adottate delle soluzio-
ni di lungo respiro. 
 

• Crescita economica: gli ultimi dati giunti dagli Stati Uniti preannunciano un indebolimento 
della crescita nei prossimi mesi. Anche in alcuni importanti paesi emergenti (Cina, India, 
Brasile) si prevede un rallentamento dovuto essenzialmente alle misure di lotta 
all’inflazione. 

 
Anche se gli economisti non prevedono una ricaduta nella recessione, i suddetti fattori hanno 
posto temporaneamente fine al movimento al rialzo osservato negli ultimi due anni sui mer-
cati azionari. Un dato positivo è invece l’eccellente situazione di gran parte delle imprese, 
che anche nell’ultimo trimestre hanno ottenuto elevati guadagni. 
 
La CPE non è stata risparmiata dai violenti movimenti dei corsi e ha accusato rendimenti 
negativi negli ultimi giorni e settimane. Di conseguenza è sceso anche il grado di copertura 
della CPE Fondazione di previdenza Energia e della CPE Cassa Pensione Energia società 
cooperativa. 
 
Gli organi competenti (Direzione, Comitato d’investimento, Consiglio di amministrazione e 
Consiglio di fondazione) seguono da vicino la situazione. La CPE dispone di una gestione 
professionale del portafoglio e di una strategia d’investimento a lungo termine, alla quale si 
attiene anche in tempi critici. Le oscillazioni dei corsi di breve periodo sono fenomeni di ordi-
naria amministrazione per una cassa pensione. Per un istituto di previdenza, ciò che conta è 
l’equilibrio a lungo termine e la garanzia duratura della previdenza per la vecchiaia. Questo 
obiettivo ha la massima priorità per la CPE ed è sottoscritto anche dai suoi organi responsa-
bili. 
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