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Aktuelle Situation
30. September 2023

Rendite YTD: 2.1%
Benchmark: 3.8%
Deckungsgrad gem. VW: 108.4%

} - 1.7%. VJ +1.9%

Verwaltetes Vermogen: CHF 10.8 Mrd.
18,800 Aktive + 9,200 Rentner

Verzinsung: 2%
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Vermogensallokation
30. September 2023

31.8 %

0.1%

68.2%

Liquiditat Hypotheken Obligationen CHF = Obligationen FW
= Aktien Developed = Aktien Emerging = [mmobilien CH Immobilien Ausland
Infrastruktur Alternative Anlagen
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Vermogensanlage
Rendite 1.1.13 — 31.12.22

Absolute Rendite

PPCmetrics Peer Group Vergleich - Absolute Renditen
Kunde: PKE Vorsorgestiftung Energie - Peer Group: Gesamtvermdégen
Messperiode 01.01.2013 - 31.12.2022

Q1/2022° Q22022* Q3/2022* Q4/2022*  2022* 2021* 3 Jahre** 5 Jahre** Messperiods®™
Hochstes Resultat -1.26%  -203% 168%  750% -155% 1523%  476%  366%  520%
Obere 25% -328%  -550% -221%  2.16% -937%  859%  069% 190%  369%
Durchschnitt -3.89% -661% -259%  1.79% -11.00% 7.35% -011% 137% 317%
Median -393%  -6.65% -272%  1.66% -11.22%  7.49% -017% 1.34%  3.19%
Untere 25% 453% -779% -3.13% 126% -1332%  626% -092%  086%  276%
Tiefstes Resultat 651% 984% -513% -031% -1615% -030% 415% -154%  0.90%
Gesamtvermodgen hedged -3.28%  -5.86%  -3.83% 3.09% (;_-9.73%[)'.‘- 10.51% ¢ 1.52%) ¢ 2.56% 4.44% )"
Strategie PKE hedged -335% -7.75% -331%  257% -1159%  998% 082% 220%  411%
Rang (von hypothetisch 100) 24 32 20y 6 32 T 7 8 5
Anzahl Mandate 192 191 189 187 187 197 183 170 136

* Kumnulierte Renditen
** Annualisierte Renditen
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Verzinsung

—  Wird im November durch den Stiftungsrat fur das Folgejahr
festgelegt

—  Grundlage ist Deckungsgrad (nicht Rendite)
—  Verzinsungsrichtlinie mit «Normverzinsung» 2%
— Verzinsungen in den letzten 5 Jahren:

Verzinsung
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B Zins Sparkapital Aktivwersicherte Il Technischer Zins Rentner
Mindestzinssatz BVG M Jahresteuerung
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Wichtigste Projekte

— EinfUhrung Datenschutzgesetz per 31.8.23
— Umsetzung AHV-Reform bis 31.12.23

— Ablosung Versicherungssoftware per 1.1.25
— ALM-Studie 2024

— Analyse Umsetzung Anlagestrategie

— IT-Sicherheit

— Strategie 2025 — 2029

— Nachwahl Arbeitgeber-Stiftungsrat
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Einblicke in die PKE
Zuruck zur Gemeinschaftsstiftung

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2022

m Rentner 0. AG m Rentner 0. AG m Rentner 0. AG
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Einblicke in die PKE
Aktive Versicherte

Manner / Frauen

B Mdnner M Frauen
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Einblicke in die PKE
Vorsorge

Umhiillungsgrad

H Altersguthaben Uberobligatorisch  m Altersguthaben BVG

Anzahl Plane

H Basisplane H Bonusplane o Schichtzulagenpldne

Sparen 60
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Altersguthaben
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Pensionierung
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Einblicke in die PKE
Pensionierung

Altersguthaben Wahl bei Pensionierung
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m 100% Rente = 100% Kapital Mix (41.6% des AGH in Kapital)
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Einblicke In die PKE
Rentenbeziehende

Kategorien
CHF ~ 7.5 Mio.

M Altersrentner

B Ehegatten- und Lebenspartnerrenten
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Rentenbeziehende
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Einblicke in die PKE
Grundlagen im Beitragsprimat

— Jeder Versicherte finanziert seine Altersrente durch sein
angespartes Altersguthaben selber

— Keine Quersubventionierung von Aktiven zu Rentnern

— Umwandlungssatz im Alter 65 ist mit 5% leicht hoher als
gemass den technischen Grundlagen. Arbeitgeber
finanzieren dies mit 0,55% auf den versicherten Lohnen.

— Risikoleistungen werden uber Risikobeitrage finanziert.
Es gibt keine Ruckversicherung.

— Bei gutem Risikoverlauf wird ein Rabatt von 1,35% auf
den versicherten Lohnen gewahrt.
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Einblicke in die PKE
Rentner

— Rentner sind mit Aktiven im gleichen Vorsorgewerk

— Bei Austritt eines Unternehmens mussen Rentner
mitgenommen werden

— Wenn Aktiven-/Rentnerverhaltnis eines Unternehmens
wesentlich schlechter wird, muss das Unternehmen das
Verhaltnis wieder herstellen. Entweder durch
Neuanstellungen oder durch Einkauf von Rentnern in
das Vorsorgewerk ,Rentner ohne Arbeitgeber®.

ACHTUNG: sehr teuer!
— Vorsorgewerk Rentner ohne Arbeitgeber:
— Mit wesentlich tieferem technischen Zins reserviert

— Altbestand aus Genossenschaft + Neuzugange wie
vorstehend geschildert
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PKE
Altersvorsorge generell

Grundprobleme AHV und BVG

— Beide Systeme: steigende Lebenserwartung

Manner: 17.90 J Manner: 20.42 J + 14.1%
Frauen: 20.98 J Frauen: 22.20J +5.8%

— AHV: Bevolkerungspyramide

ramide der Schweiz, 1860 - 2050

— BVG: Rendite
2005: 4.8% Heute: 3.0% - 37.5%
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PKE .
Altersvorsorge generell
Resultat:

— 1. Saule;

Trotz AHV-Reform wird Umlageergebnis ab
2029 wieder negativ, in 2045 - CHF 12.3 Mrd.

— 2. Saule;

Umverteilung 2014 - 2021: jahrlich
@ CHF 5.6 Mrd.

— Als Vergleich Defizit SBB 2022:
CHF 245 Mio.
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PKE .
Altersvorsorge generell
Resultat:

In Kombination mit dem heutigen Rentenalter
und der heutigen Finanzierung:

— zahlen wir zu hohe Renten
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PKE
Altersvorsorge generell
Losungsmoglichkeiten

1. langer Arbeiten: wollen Arbeithehmende nicht
2. hohere Beitrage: Problem Arbeitgeber und

Arbeitnehmende

3. tiefere Renten: = wollen Stimmburger nicht
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PKE i
Altersvorsorge generell
Losungsmoglichkeiten

— Naheliegenste, schmerzlichste, aber
richtige Losung:

Mix zwischen langer Arbeiten,
hoheren Beitrage und tieferen Renten

— Alternative Losung:

Mehr Umverteilung und Verschieben
des Problems auf nachste Generation
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BVG-Reform

Ziele

1. Umverteilung reduzieren. Reduktion des BVG-UWS auf 6 %
reduziert die Umverteilung um rund CHF 400 Mio. pro Jahr.

2. Das aktuelle Leistungsziel fur Versicherte soll trotz der
UWS-Senkung erhalten bleiben

via Senkung Koordinationsabzug

4. Kompensationsmassnahme. Die Ubergangsgeneration vom

3. Erhohung Leistungsziel fur Versicherte mit tiefen Einkommen /
aktuellen ins neue System soll unterstutzt werden. X

5. Finanzierbarkeit: Das Preis/Leistungs-Verhaltnis soll
uberzeugend sein.
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BVG-Reform —

Sicht PKE
Bestes Modell: Nationalrat 2021

— Nur wer tiefere Rente hat bekommt Zuschlag

— Finanzierung 0.15% auf BVG-Lohn

Schlechtestes Modell: Sozialpartner-Kompromiss

— Alle bekommen Zuschlag, auch diejenigen die gar
keine tiefere Rente haben

— Finanzierung 0.5% auf AHV-Lohn

— Mit Abstand teuerstes Modell
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BVG-Reformvorschlag e
Weiteres Vorgehen PKE

— Versicherte werden im vor der Abstimmungen
informiert Uber

— den Inhalt der Reform
— die Auswirkungen fur die Versicherten

— die Auswirkungen fur die PKE

— Die PKE wird aber keine Abstimmungs-
empfehlung herausgeben. Jeder Versicherte
entscheidet selbst.
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BVG-Reform - Referendum .

Gabriela Medici, SGB
Auszug Artikel NZZaS 22.4.23

«Um das Rentenniveau zu halten, braucht es ein
Nein zur beschlossenen Reform der zweiten
Saule — und ein Ja zur Gewerkschaftsinitiative

fur eine 13. AHV-Rente.»
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Problem der AHV
Bevolkerungsentwicklung

Alterspyramide der Schweiz, 1860 - 2050 Alterspyramide der Schweiz, 1860 - 2050
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ARV

Nicht finanziert

Umlageergebnis mit Reform AHV 21 ab 2024
» in Mrd. CHF
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Quelle: BSV, Finanzperspektiven AHV, 25.05.2022
www.economiesuisse.ch

Quelle: Economiesuisse
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ARV

Nicht finanziert

AHV mit Gber 900 Milliarden Franken verschuldet

Bereits vor der Abstimmung Gberstieg der Barwert der gesamten AHV-Rentenversprechen den Barwert der zukunftigen
Einnahmen der 1. Saule um 125,7 Prozent des Schweizer Bruttoinlandsprodukts (BIP). Das heisst, die implizite Verschuldung
betragt tber 900 Milliarden Franken (in Preisen von 2019). Berucksichtigt man das Vermogen des AHV-Ausgleichsfonds, das
mit etwa 50 Milliarden Franken enorm erscheint, sprechen wir immer noch von einer Nachhaltigkeitslicke von 119,5 Prozent
des BIP.

140
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AHV- Nachhaltigkeitsltcke
80 = 119,5% des BIP

> = ca. 850 Mrd. Franken
60
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0 I
AHV-Finanzierungslicke AHV-Ausgleichsfond

Quellen: BFS, BSV, BAG, EFD, FZG, UBS 2022
In Prozent des BIP 2018, Produktivitétswachstum = 1,1 Prozent, realer Zinssatz = 2,1 Prozent WWW.UbS.COm: Reform der AHV
Quellen: BFS, BSV, BAG, EFD, FZG, UBS 2022
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Nachhaltigkeit
Auf der Passivseite...

Wie nachhaltig ist die Politik und
sind wir bezuglich Altersvorsorge? [
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Nachhaltigkeit
Altersvorsorge

Fur eine nachhaltige Altersvorsorge mit
Anstand braucht es:

— Eine BVG-Reform mit einem technisch
korrekten Umwandlungssatz und einer
Umsetzung ohne Quersubventionierung

— Eine AHV-Reform mit einem Mix von
langer Arbeiten und mehr Beitragen,
wenn die Renten nicht gesenkt werden
sollen.
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Herzlichen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

© PKE Vorsorgestiftung Energie — Informationanlass 3. November 2023



